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M&M MARKTBLICK | ALTER & VERMOGEN

RISIKO LEBEN 2021
Hofheim, 1. Dezember 2021 - Die aktuellen Ratings des unabhdngigen
Analysehauses MORGEN & MORGEN zeigen fiir die Risikolebensversicherung
ein hohes Bedingungsniveau mit breiter Preisrange. Das Angebot der
Sterbegeldtarife geht zuriick, die Bedingungsqualitat der verbleibenden
Tarife ist unverandert gut.

Das Leben ist risikoreich und endet immer tddlich, so der Blick durch die
JAbsicherungsbrille”. Je nach persoénlicher Lebenssituation ist dieser Ausgang mit
unterschiedlichen Absicherungsbedurfnissen verbunden, fur die die Versicherer
entsprechende Angebote wie die Risikolebensversicherung oder das Sterbegeld
vorhalten.

Risikolebensversicherung

Der Klassiker und eines der am haufigsten berechneten Vorsorgeprodukte in der
Vergleichssoftware M&M Office ist die Risikolebensversicherung. Sie wird vor allem von
jungen Menschen abgeschlossen, die andere Personen im eigenen Todesfall absichern
mochten. Beispielsweise innerhalb einer Familie, um fur die Hinterbliebenen den
aktuellen Lebensstandard zu erhalten oder beispielsweise die Finanzierung einer
Immobilie sicherzustellen. Laut den Point-of-Sale Analysen (Protokollierung von
berechnungsrelevanten Vorgaben und entsprechenden Ergebnissen in M&M Office -
Daten sind nach DSGVO Vorgaben anonymisiert) von MORGEN & MORGEN variiert die
Hohe des Todesfallschutzes stark und verteilt sich auf den Bereich 50.000 Euro bis
500.000 Euro recht gleichmaRig. Risikolebensversicherungen werden hauptsachlich
von Menschen im Alter von 30 bis 40 Jahren nachgefragt. Folgende Beispielrechnung
zeigt die enorme Preisrange. Eine 35jahrige Mathematikerin mdchte einen konstanten
Todesfallschutz von 500.000 Euro Uber eine Laufzeit von 20 Jahren absichern. Sie
bringt keine aulRergewdhnlichen Risiken mit und ist Nichtraucherin. Der glnstigste
Tarif mit einer funf-Sterne-Bewertung im M&M Rating kostet sie knapp 240 Euro im
Jahr, fur den teuersten zahlt sie rund 880 Euro. Im Schnitt liegen die Top-Tarife damit
bei etwa 420 Euro jahrlich. Die Preisrange ist grof3, da kommt es vor allem auf das
richtige Preis-Leistungsverhaltnis an. Bei der Hohe der Absicherung kann auch bedacht
werden, dass der Absicherungsbedarf in der Regel mit der Zeit sinkt: Kinder kommen
dem Ausbildungsende immer naher, der Immobilienkredit wird immer mehr getilgt.
HierflUr bietet der Markt Tarife an, die eine fallende Versicherungssumme vorsehen.
Diese Tarife sind deutlich glnstiger, da die Sterbewahrscheinlichkeit einer alteren
Person eine hdéhere ist, aber in dieser Zeit die Versicherungssumme niedriger wird.
Damit ist ein grundlicher Blick in die Versicherungsbedingungen unumganglich. ,Das
genau ist unser Auftrag, den wir im Rahmen des M&M Rating mit der ausfuhrlichen
Bedingungsanalyse erfullen und dem Markt als neutrale Bewertung des gesamten
Angebots zur Verfugung stellen,” macht Andreas Ludwig, Bereichsleiter Rating und
Analyse bei MORGEN & MORGEN, deutlich.
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Zur aktuellen Marktlage im Hinblick auf die Anpassung des Hochstrechnungszinses
gibt Ludwig folgenden Ausblick: ,Die aktuelle Anpassung des Hochstrechnungszinses
wird vermutlich den Bruttobeitrag um mehrere Prozentpunkte erhdhen, bei den
Nettobeitragen jedoch nur zu einer marginalen Erhéhung fuhren.”

Ruckblickend stellt das unabhangige Analysehaus fest, dass bei den vergangenen
Senkungen die meisten Versicherer die Uberschiisse sogar erhéht haben. Das lag vor
allem daran, dass sie mit dem bisherigen Zahlbeitrag ausgekommen sind und der
CroRteil der Uberschisse nicht aus den Zinstberschissen, sondern aus den
RisikoUberschussen kommt — also weniger Todesfalle, als prognostiziert, eingetreten
sind.

M&M Rating Risikolebensversicherung

Das M&M Rating Risikoleben ist tarifbezogen. Insgesamt werden maximal 43
Bewertungspunkte erreicht, die sich aus der Cewichtung und dem Erflllungsgrad der
19 Ratingfragen zusammensetzen. Oftmals bietet ein Versicherer mehrere Tarife mit
unterschiedlicher Bedingungsqualitat an. Premium-Tarife verflgen z. B. Uber weitere
Leistungen wie Nachversicherungsgarantien, Verlangerung der Vertragslaufzeit oder
Mitversicherung eines Kindes.

Entsprechend der MORCEN & MORGEN Mindestkriterien verzichten die
topbewerteten  Tarife auf unUbliche Einschrankungen, Kundigung oder
Vertragsanpassung nach § 19 WG, wenn der Versicherungsnehmer
Anzeigepflichtverletzungen nicht zu vertreten hat. Weiter verzichten sie auf das
Kindigungsrecht bei Cefahrerhbhung wie z. B. ein verandertes Rauchverhalten. Sie
gewahren auch bei nicht gemeldeter Cefahrenerndhung eine entsprechende, ggf.
angepasste Leistung. Funf-Sterne-Tarife bieten dartber hinaus
Nachversicherungsgarantien bei Heirat, Geburt eines Kindes und Immobilienerwerb.

MINDESTKRITERIEN

M&M Rating Risikoleben

- voll oder eingeschrankt erfllit, um die Bewertung von vier* oder finf Sternen zu erreichen -

Der Versicherer verzichtet auf sein Recht auf Kindigung oder Vertragsanpassung nach § 19 VVG, wenn der Versicherungsnehmer die
Anzeigepflichtverletzung nicht zu vertreten hat

Der Versicherer verzichtet auf sein Recht zur Kiindigung bei gemeldeter Gefahrerhohung

Der Versicherungsnehmer hat bei nicht gemeldeter Gefahrerhéhung ein Recht auf eine der Gefahrerhéhung entsprechende Leistung.*
Der Versicherer bietet eine Nachversicherungsgarantie bei Heirat oder Eintrag einer Lebenspartnerschaft

Der Versicherer bietet eine Nachversicherungsgarantie bei Geburt oder Adoption eines Kindes.

Der Versicherer bietet eine Nachversicherungsgarantie bei Inmobilienerwerb.

Der Versicherer verzichtet auf untibliche Einschrankungen bzw. Klauseln, die nicht zu den ratingrelevanten Sachverhalten gehdren.*

© MORGEN & MORGEN GmbH | Stand: 12/2021
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Ratingergebnis
Im Ratingergebnis zeigt sich der Markt sehr gut aufgestellt. Von 145 bewerteten Tarifen
erreichen 100 Tarife die Bestbewertung von funf Sternen, gefolgt von 24 Vier-Sterne-
Tarifen. 20 Tarife zeigen sich durchschnittlich und nur ein Tarif ist schwach bewertet.
Sehr schwache Tarife gibt es keine. Im Vergleich zum Vorjahr zeigt sich damit eine
Verbesserung nach oben im gesamten Rating. Mit insgesamt 124 Vier- und Funf-
Sterne-Tarifen haben 3 Tarife mehr als im Vorjahr eine Top-Bewertung erreicht. ,Die
Risikolebentarife haben sich bedingungsseitig stetig verbessert und sind nun auf
einem stabil hohen Niveau angelangt, das sich aber preislich sehr differenziert
zeigt” fasst Ludwig das Ergebnis zusammen.

STERNEVERTEILUNG
M&M Rating Risikoleben
Ratingbewertung Anzanhl Tarife 2021 Anzahl Tarife 2020
5 Sterne - ausgezeichnet 100 90
4 Sterne - sehr gut 24 3

3 Sterne - durchschnittlich 20 26
2 Sterne - schwach 1 1

1 Stern - sehr schwach 0 0

© MORGEN & MORGEN GmbH | Stand: 12/2021

Sterbegeldversicherung

Die Sterbegeldversicherung dient der finanziellen Entlastung der Hinterbliebenen und
ist darauf ausgelegt, anfallende Kosten rund um den Todesfall aufzufangen. Nach dem
Tod bendtigen Hinterbliebene beispielsweise Beratung zu Testaments- und
Nachlassfragen oder eine Vermittlung von Bestattern. Auch der digitale
Nachlassverwalter wird immer wichtiger. Das alles verursacht Kosten, die
durchschnittlich zwischen 7.000 bis 10.000 Euro liegen. Wer seine Angehorigen flUr den
Fall seines Todes entlasten méchte und die eigenen Wuinsche fur die zukUnftige
Bestattung finanziell absichern mdéchte, kann mit einer Sterbegeldversicherung
vorsorgen und dabei die Hohe der Versicherungssumme den individuellen Winschen
anpassen. Sie wird daher hauptsachlich von alteren Menschen abgeschlossen. ,Wir
beobachten aktuell ein stagnierendes, eher rlcklaufiges Angebot bei den
Sterbegeldtarifen,” stellt Ludwig fest und mutmaRt, dass ,dies sicherlich auch des
niedrigen Rechnungszins geschuldet ist, der es den Versicherern erschwert, die
eingezahlten Beitrage zu erhalten.” Insgesamt bietet der Markt aber mit 98 Tarifen ein
vielfaltiges Angebot. Den passenden Tarif auszuwahlen, erweist sich oft als schwierig.
Das M&M Rating Sterbegeld gibt Orientierung und zeigt, welche Tarife besonders gute
Bedingungen aufweisen.

M&M Rating Sterbegeld
MORGCEN & MORGEN analysiert die Sterbegeldtarife im Rahmen des M&M Rating
Sterbegeld seit 2020. Die Bedingungsanalyse besteht aus 17 Fragen, wobei 11 Fragen
ratingrelevant sind und Sachverhalte und Produkteigenschaften beurteilen, die als
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wesentlich fur die Qualitat eines Sterbegeld-Versicherungsproduktes anzusehen sind.
Da es sich bei der Zielgruppe fur Sterbegeldtarife in der Regel um altere Personen
handelt, liegt ein Schwerpunkt des M&M Ratings Sterbegeldversicherung bei den
Themen Wartezeit und Gesundheitsprifung. Positiv bewertet sind vor allem Tarife
ohne Gesundheitsprifung und mit angemessen kurzer Wartezeit, wobei auch
Staffelregelungen Berlcksichtigung finden. Zudem spielt es eine Rolle, ob die
Versicherer bei Unfalltod der versicherten Person innerhalb der Wartezeit ihre volle
Versicherungsleistung  erbringen.  Vertragliche  Gestaltungsalternativen,  wie
Reduzierungsmoglichkeiten des Versicherungsschutzes und
Uberbriickungsmaéglichkeiten bei Zahlungsschwierigkeiten, werden ebenfalls als
wichtig angesehen. Positiven Eingang in die Beurteilung fanden Tarife, welche die
Erstattung von Uberfihrungskosten bei Versterben der versicherten Person im
Ausland bieten. Pluspunkte gibt es auch fur Assistanceleistungen, die in
unterschiedlichem Umfang von den Unternehmen angeboten werden, wie Beratung
zu Testaments- und Nachlassfragen, Digitale Nachlassverwalter, Vermittlung von
Crabpflege, Vermittlung von Bestattern, um nur einige zu nennen. Ausnahmen dabei
sind Tarife, die wahlweise die vollstandige Auszahlung der Versicherungsleistung oder
ein komplettes Servicepaket fur die Bestattung anbieten, dessen Leistungen mit der
Versicherungssumme verrechnet werden.

Die von MORGEN & MORGEN angesetzten Mindestkriterien stellen daher sicher, dass
die top bewerteten Tarife folgende Bedingungen erflllen: Der Versicherer sieht bei
einem 5-Sterne-Tarif von der Wartezeit bei Unfalltod der versicherten Person ab. Fur
die Bestbewertung verzichtet der Versicherer auRerdem auf eine Gesundheitsprifung
oder auf sein Recht auf Kiindigung oder Vertragsanpassung nach § 19 VWG, wenn der
Versicherungsnehmer die Anzeigepflichtverletzung nicht zu vertreten hat.

MINDESTKRITERIEN

M&M Rating Sterbegeld

- voll oder eingeschrankt erfiillt, um die Bewertung von vier* oder flinf Sternen zu erreichen -
Der Versicherer verzichtet auf die Wartezeit bei Unfalltod der versicherten Person.*

Der Versicherer verzichtet auf sein Recht auf Kiindigung oder Vertragsanpassung nach § 19 VWG, wenn der Versicherungsnehmer die
Anzeigepflichtverletzung nicht zu vertreten hat.*

Der Versicherer verzichtet auf unlibliche Einschrénkungen bzw. Klauseln, die nicht zu den ratingrelevanten Sachverhalten gehéren.

©® MORGEN & MORGEN GmbH | Stand: 12/2021

Das Ratingergebnis

Waren es in 2020 noch 105 Tarife in der Bewertung, liegt das aktuelle Angebot an
Sterbegeldversicherungen nur noch bei 98 Tarifen. Im Ratingergebnis zeigt sich eine
gleichbleibende Verteilung innerhalb der Bewertungskategorien. Der GroRteil aller
Tarife ist topbewertet. 31 Tarife erhalten eine Funf-Sterne-Bewertung, 47 Tarife eine
Vier-Sterne-Bewertung. Das Mittelfeld wird von 19 Tarifen mit einer durchschnittlichen
Bewertung bestellt. Nur ein Tarif ist schwach bewertet, sehr schwache Tarife gibt es
keine.

,Ein gutes Bild mit Potenzial. Vor allem im Bereich Assistanceleistungen und bei den
Wartezeiten sowie den Uberbriickungsoptionen bei Zahlungsschwierigkeiten oder
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den Reduzierungsmoglichkeiten des Versicherungsschutzes” zeigt Ludwig das
Entwicklungspotenzial auf.

STERNEVERTEILUNG

M&M Rating Sterbegeld
Ratingbewertung Anzahl Tarife 2021 Anzahl Tarife 2020
5 Sterne - ausgezeichnet 31 32
4 Sterne - sehr gut 47 51
3 Sterne - durchschnittlich 19 21
2 Sterne - schwach 1 1
1 Stern - sehr schwach 0 0

© MORGEN & MORGEN GmbH | Stand: 12/2021
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Mehr zu den Ratings
M&M Rating Risikoleben | MORGEN & MORGEN (morgenundmorgen.com)
M&M Rating Sterbegeld | MORGEN & MORGEN (morgenundmorgen.com)

Mehr geteiltes Fachwissen
M&M LIVE zeigt spannende Roundtables mit Branchenexperten.
Kostenfreie Webinare bieten Interessierten Tiefgang zu einzelnen Themen
M&M Magazin beinhaltet jede Menge weiterflhrende Beitrage

UBER DIE MORGEN & MORGEN GMBH

Die MORGEN & MORGEN CmbH ist ein unabhangiger Analyse- und
Datenanbieter und Marktfuhrer fUr Analyse- und Vergleichssoftware mit
spartenubergreifenden und sekundenschnellen Preis-Leistungsvergleichen.
Somit schafft sie Transparenz am Versicherungsmarkt und konzentriert sich
auf die Bereitstellung bedarfsgerechter, qualitativ hochwertiger und neutraler
Informationen fur Vermittler, Banken und Versicherungsunternehmen. Als
einziger Anbieter im Markt verfugt MORGEN & MORGCEN neben dem IT-Team
Uber ein eigenes Team von Versicherungsmathematikern, welches samtliche
zu vergleichende Tarife im Markt Uberprift und nachkalkuliert, woraus
marktfUhrende Analysen resultieren. Bedeutende Unternehmen der
Versicherungsindustrie sowie die Wirtschaftspresse greifen bei Versicherungs-
vergleichen und Analysen, Ratings und Rankings regelmalRig auf Daten und
Berechnungen von MORCGEN & MORGEN zu.

BE0a0

KERSTIN LOYAL

Senior Marketing-/PR-Managerin
T +49 619299 62 42
E presse@morgenundmorgen.de
W morgenundmorgen.de

MORGEN & MORGEN CmbH
Wickerer Weg 13-15
65719 Hofheim am Taunus
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