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M&M MARKTBLICK | GESUNDHEIT

BILANZKENNZAHLEN PRIVATE KRANKENVERSICHERER 2023

Riisselsheim, 20. September 2023 — MORGEN & MORGEN analysiert im
Rahmen des M&M Rating KV-Unternehmen die Bilanzen der
Gesellschaften. Quoten und Kennzahlen zeigen dabei die Entwicklungen
innerhalb der Erfolgs-, Bestands- und SicherheitsgroRen.

Das Anfang September verdffentlichte M&M Rating KV-Unternehmen betrachtet
dreizehn Bilanzkennzahlen der Privaten Krankenversicherer Uber den vergangenen
FUnfjahreszeitraum. Das Rating erlaubt somit belastbare Aussagen Uber die
wichtigsten Kennzahlen der Versicherer in den Bereichen Erfolgs- und
LeistungsgrofRen, Wachstums- und Bestandsgrolien sowie Uber die Kennzahlen zu
Sicherheit und Finanzierbarkeit. Bei der Auswertung der Unternenmensdaten werden
vielschichtige Faktoren wie Wechselwirkungen der Bilanzkennzahlen berlcksichtigt
und in den einzelnen Teilratings bewertet.
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Teilrating Erfolg

Um den Erfolg eines Versicherungsunternehmens zu beurteilen, analysiert MORGEN &
MORGEN die Fahigkeit, die zur Verflgung stehenden Mittel rentierlich anzulegen. Eine
angemessene Rendite ist notwendig, um einerseits die momentanen
Rechnungszinsen zu erwirtschaften, andererseits spielen dartberhinausgehende
Uberschisse eine wichtige Rolle fir den privat Krankenversicherten, um eventuelle
Beitragsanpassungen im Alter zu vermeiden oder abzumildern.

Deshalb ist der Anlageerfolg auch in Relation zu der Rechnungszinsanforderung zu
sehen, die sich aus den aktuellen unternehmensindividuellen Rechnungszinsen
ergibt. Das Kapitalanlageergebnis wird daher zusatzlich der
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Rechnungszinsanforderung gegenubergestellt. Der Kapitalmarkt beeinflusst
mafkgeblich die Situation der Versicherer.

Ein Blick in die Bilanzkennzahlen der Versicherer zeigt, dass durch den schnellen
Zinsanstieg die meisten Gesellschaften im Saldo keine Bewertungsreserven mehr in
den Kapitalanlagen haben, sondern stille Lasten. In der Regel ist dies kein grofRes
Problem, sofern die Lasten nicht realisiert werden mussen. Auch die Kapitalertrage
sind im Marktschnitt zurlckgegangen. Die Nettoverzinsung liegt im Schnitt bei 23
Prozent nach 2,9 Prozent im Vorjahr.

Gleichzeitig sinken seit mehreren Jahren die Rechnungszinsen in den Bestanden der
Versicherer — bedingt durch niedrigere Rechnungszinsen im Neugeschaft, aber auch
Jfeuer erkauft” durch Beitragserhdhungen in den Bestandstarifen. Im Schnitt liegt der
durchschnittliche unternehmensindividuelle Rechnungszins bei 2,2 Prozent — zum
Vergleich: Vor 5 Jahren lag er noch bei rund 3 Prozent. Durch diesen Rickgang reichen
die Kapitalertrage in der Regel, um die Rechnungszinsen zu stemmen. Dies betrachtet
MORGEN & MORGEN in der neuen Uberzinsquote, die den Kapitalertragen die
Rechnungszinsanforderung gegenuberstellt. Sie zeigt den Teil der Nettoverzinsung,
der noch Ubrigbleibt, nachdem die Rechnungszinsanforderung abgezogen wurde.
Idealerweise Dbleibt hier ein Puffer Ubrig, der zur Abmilderung von
Beitragsanpassungen im Alter verwendet wird und somit den Kunden zugutekommt.
Die Uberzinsquote liegt im Schnitt bei 0,2 Prozent nach 0,7 Prozent im Vorjahr.

Auf der Ertragsseite spielen neben den Kapitalmarktentwicklungen und den konstant
gebliebenen Kosten auch die Schadenzahlungen eine Rolle. Nach dem
abgeschwachten Einreichverhalten wahrend der Coronapandemie ist nun eine
,Ruckkehr zur Normalitat” im Sinne von steigenden Leistungsausgaben zu verzeichnen.
Dazu kommen gestiegene Behandlungskosten im Gesundheitssystem durch
medizinischen Fortschritt und durch die Bestandsalterung. In Zukunft wird sich auch
die Inflation und die Energiekrise in den Zahlen bemerkbar machen. Die
versicherungsgeschaftliche Ergebnisquote sinkt infolge der hoheren
Erstattungsleistungen, und zusammen mit den rucklaufigen Kapitalertragen fUhrt dies
auch zu einer niedrigeren RfB-ZufUhrungsquote.

JAuch wenn der Kapitalmarkt herausfordernd ist und die Ertragsseite der
Cesellschaften davon beeinflusst wird, ist ihre Situation im Zusammenspiel mit der
Rechnungszinsanpassungen stabil”, zieht Iris Portugall, Spezialistin fur Ratings und
Aktuarin bei MORGEN & MORGEN, das Fazit.
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M&M RATING KV-UNTERNEHMEN |
TEILRATING ERFOLG

Historische Entwickiung der Kennzahlen

Jahr Nettoverzinsung Abschlusskostenguote Verwaltungskostenguote Uberzinsguote VGE*-Quote

2032 23 63 2.2 02 3,0

Angaben in Prozent
*VGE (Vaersicherungsgeschaftliches Ergebnis)
& MORGEN & MORGEN GmbH | Stand: 09/2023

Teilrating Bestand

In der Kategorie BestandsgrofRen untersucht MORGCEN & MORGCEN, wie sich der
Bestand eines Krankenversicherungsunternehmens entwickelt. Grundsatzlich ist ein
Bestandswachstum erstrebenswert und als positiv zu bewerten. Zu dieser
quantitativen Komponente kommt jedoch noch eine qualitative Komponente hinzu;
quasi der ,Preis”’, den die Cesellschaft fur das Wachstum ,bezahlen” muss. Diese
Gegenpositionen finden sich in der Kennzahl der (Abschluss-) Kosten. Diese relativiert
die Wachstumskomponente.

In der Analyse zeigen sich die Bestande der Versicherer weiterhin stabil. Wahrend die
Vollversicherung im Schnitt einen leichten Rickgang der versicherten Personen zu
verzeichnen hat, zeigt der Zusatzbereich weiterhin ein Wachstum - wenn auch
geringer als im Vorjahr. ,Obwohl das Bestandswachstum im Schnitt zurlckgegangen
ist, sind einzelne Versicherer sehr wachstumsstark — auch in der Vollversicherung. Sie
bieten nach wie vor attraktive Produkte” gibt Iris Portugall einen Einblick.
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M&M RATING KV-UNTERNEHMEN |
TEILRATING BESTAND

Historische Entwickiung der Kennzahlen

Jahr Wachstumsrate natiirliche Personen Vollversicherung Wachstumsrate natirliche Personen Erganzungsversichernung

Angaben in Prozent
& MORGEN & MORGEM GmiH | Stand: 09/2023

Teilrating Sicherheit

Flr Versicherungsnehmer, die sich flr einen langen Zeitraum an einen Versicherer
binden, ist die Sicherheit und Solvabilitat eine sehr wichtige Komponente. Daher
betrachtet MORGEN & MORGCEN im Teilrating Sicherheit neben den einzelnen
Eigenmitteln nach HGB (Handelsgesetzbuch) auch die SCR-Bedeckungsquoten
(Solvency Capital Requirement / Solvenzkapitalanforderung) nach Solvency Il. Dies
erfolgt neben der Betrachtung der SCR-Quoten fur das Einzelunternehmen zusatzlich
fur die Versicherungsgruppe, in der das Unternehmen eingegliedert ist. Somit werden
zu einem kleinen Anteil die Verflechtungen in der Versicherungsgruppe
mitberlcksichtigt.

Die Analyse der Bilanzkennzahlen zeigt trotz rlicklaufiger Werte auf der Ertragsseite
und dem Ruckgang der Bewertungsreserven hin zu stillen Lasten eine positive
Situation im Hinblick auf die Sicherheit der Unternehmen. Sowohl das Eigenkapital als
auch die Ruckstellung fur Beitragsrickerstattung (RfB) sind im Vergleich zum Vorjahr
im Schnitt leicht gestiegen. Die RfB erfullt eine ,Pufferfunktion” Uberschiisse werden
darin gesammelt und kommen zeitverzdgert den Kunden zugute. Auch wenn die
ZufUhrung zur RfB in diesem Jahr geringer ausfiel, konnte die RfB insgesamt im
Marktschnitt leicht wachsen. Dies zeigt, dass die Entnahmen fur Barauszahlungen und
zur Abmilderung von Beitragsanpassungen geringer ausgefallen sind.

Zusatzlich weisen die Privaten Krankenversicherer marktweit hohe Solvency II-
Bedeckungsquoten von uUber 300 Prozent auf, die im Vergleich zum Vorjahr im
Marktschnitt noch gestiegen sind. Erleichterungen wie Volatilitatsanpassungen oder
UbergangsmaRnahmen, die im Rahmen der Solvency lI-Berichterstattung moglich
sind, werden von den PKV-Unternehmen kaum in Anspruch genommen.

Ein CrolRteil der Gesellschaften ist sehr gut aufgestellt. Es ist davon auszugehen, dass
diese Cesellschaften in naher Zukunft nicht unter Beobachtung der BaFin stehen
werden”, zeigt sich Portugall zuversichtlich.
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M&M RATING KV-UNTERNEHMEN |
TEILRATING SICHERHEIT

Historische Entwicklung der Kennzahlen

HEU: SCR-Quote netto | MEU: SCR-Quote netto Gruppe |
Eigenkapital- RFE*- RFE"- Bewertungs- SCR-Quote ohne UM [ SCR-  SCR-Quote ohne UM Gruppe | SCR-

Jahr quote Quote Zufiihrungsquote reservequaote Quote brutto™* Quote brutto Gruppe**

2022 183 36,8 a2 -6,8 574 | 583/ 362 303 /316 / 362

2021 160 356 13,9 143 hAL kA

2020 163 343 10,7 185 hAL kA

2018 168 371 10,7 170 hLAL kAL

2018 169 306 10,2 112 BAL kA

Angaben in Prozent

*RFE (Rickstellung fiir Beitragsriickerstattung)

**SCR (Solvency Capital Requirement / (Solvenzkapitalanforderung), ohne UM (ohne UbergangsmaBnahmen, aber mit
Volatilitdtsanpassung, sofern angewendet))

& MORGEN & MORGEN GmbH | Stand: 08/2023

Mehr zu dem Rating
M&M Rating KV-Unternehmen | MORGEN & MORGEN (morgenundmorgen.com)
M&M Marktblick Gesundheit | KV-Unternehmen 2023 | MORGEN & MORGEN
(morgenundmorgen.com)

Mehr geteiltes Fachwissen
M&M LIVE zeigt spannende Roundtables mit Branchenexperten.
Kostenfreie Webinare bieten Interessierten Tiefgang zu einzelnen Themen.
M&M Magazin beinhaltet jede Menge weiterflhrende Beitrage.
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UBER DIE MORGEN & MORGEN GMBH

Die MORGEN & MORGCEN CmbH ist ein unabhangiger Analyse- und
Datenanbieter und Marktfuhrer fur Analyse- und Vergleichssoftware mit
spartentbergreifenden und sekundenschnellen Preis-Leistungsvergleichen.
Somit schafft sie Transparenz am Versicherungsmarkt und konzentriert sich
auf die Bereitstellung bedarfsgerechter, qualitativ hochwertiger und neutraler
Informationen flr Vermittler, Banken und Versicherungsunternehmen. Als
einziger Anbieter im Markt verfugt MORGEN & MORGCEN neben dem IT-Team
Uber ein eigenes Team von Versicherungsmathematikern, welches samtliche
zu vergleichende Tarife im Markt Uberprift und nachkalkuliert, woraus
marktfUhrende Analysen resultieren. Bedeutende Unternehmen der
Versicherungsindustrie sowie die Wirtschaftspresse greifen bei Versicherungs-
vergleichen und Analysen, Ratings und Rankings regelmalRig auf Daten und
Berechnungen von MORGEN & MORGEN zu.

ofrifingvjo

KERSTIN LOYAL

Senior Marketing-/PR-Managerin
T +49 6142 92 52 342
E presse@morgenundmorgen.de
W morgenundmorgen.de

MORGEN & MORGEN CmbH
Elisabethenstralke 20
65428 Riusselsheim am Main
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